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nwuwlwpgnwd £ wpdbipnebpp npwbu $htwtuwywu  wpryntupubpny d2gpinygnn
Phuwtuwlywu  wywnpydubp, dhusk Jwpdwt dwdybivnp wwhynn ppuwtvwlwu
wywhdubp Ywd Jwbwnph hwdwp dwwnstih Ppuwtuwlwu  wlwhyubip, npnug
hpwywu wpdtiph 62gpunnidu hpwlwugynwd £ Yuwhwnwinid:

Pnfuljwwwlgyws Ynndtinh htiyn gnpdwintinygyniitin

Ywqdwybpwnyeniut hnfuyuwwygywsd  Ynndbph  hbuin  gnpdwnunyeyniutbpp
hpwywuwgund £ onilujwlwt wwjdwuubpny: 9npénn ontuih  pwgww)nyejw
nGwpnwd Ywqdwybpwnyeintup Yuwnwpnwd £ nwnnnnieginiuutp gnpdwnunypiniutbph
onlyujwywu  Ywd ny  oniluyjwlwu  punyph  Ybpwpbpuwpi TGwnnnnueniuutipp
hhdugynd Gu wy hwéwfunpnubiph htivn udwuwwhw gnpdwnunie)niuutiph, huswbiu
Uwl wpryntuwybivn npnypubiph ybpnwdniegyniuubiph ypw:

dwpnlybiph b wyy thnfuwpynypynibatinh gény wpdtiqnynidhg wwhniupbip

Ywaqdwybpwnienitup guwhwuwnd N fuunpwhwnnyg qupybpp ]
thnfuwwnynieiniutbpp  jnipwpwugngp hwodbnne wduwedh  hwdwp' wwpgbine
hwdwp, et wpnynp wuhpwdtion § wpdbgpydwu wwhnwwn dbwynpbip bhuwtuwyw
wpryniupubiph - dwuht  hwoytinynyeniund:  Uwutwynpwwbu, ntlwywnpnipjwu
nwuwnnnientut - wuhpwdbipmn L wwwgqw npwdwlwu  hnuptiph gndwpp L
wwppbpwywunigyniup  quwhwwbiine hwdwp, bpp wuhpwdbion £ wwhwugynn
wwhnwuwnh swihp npnatiiz Ldwu quwhwwnuubpp hhdudwd Gu npny gnpdnuubiph



onipg Bupwnpnieniuubph ypw W ubpyw wpryniupubpp Yupnn BU wwppbp |hub)
hwugbgubiiny wwhniuwnnd htunnwgqw thnthnfunieniuutiph:

Lowuwlwih Jwpytipph b thnfuwwnmyniejniuutiph hwdwp wuhwnwywu unbindwsd
hwwnwy wwhnwwnubphg pwgh, Ywgdwybpwnieiniup bwb untindnuwd £ wpdbigpydwu
fudpwjht wwhnwwnubip, wju nhuytiph gény, npnup stwywd np wuhwwnwwbiu sbu
guwhwwyb, uvwlwju wwpniwwynd Gu  yéwpdwu  wybh d6d nhuly, pwu
uyqpuwwbtiu npndby Ep: Uw hwayh £ wnunud wjuwhuh gnpdnuutiph wgnbignieyniup,
huswhuhp Gu  Jwwpwpwgndp Gpyph  nhuynd, wpryniuwpbpnjwu  dby L
wbfuuninghwywu  huwgnudp, huswybu  twb  pwgwhwjnws  Yuwnnigwdpwihu
ptipnyeniututpp Ywd npwdwlwu hnupbiph ujwqnwiubpp:

Lwiplyuyhti opGiunpniyaynit

(GYwlwpneniup  hwdnqwd t, np Ywqdwybpwnyentut  hp  gnpdniutinyeniup
swwinud k£ opbuunpnigjwdp twpuwwnbujwd wwhwugubiph opowuwlubipnd, W
wdpnnontpjwdp Ywwnwpb b hp hwplwihu wwpuwynpnipyniuutipp:

4 Snynuwiht b tdwbtwwmhy Glwdnunubp b Swjuubp

Cwquip << ppwd 01.01.11- 01.01.10-
31.03.11pp.  31.03.10pp.

Jdwnybp U thnfuwwnynipyniuutip hwéwfunpnubiphu 179,402 54,352
Uhusl dwpdwu dwdytnp wwhynn ywpwnpwhu wpdbenebn 32,150
Mwhwugubip wy $huwtuwlwu Yugqdwlbpwnie)niuubph 40,915
uywundwdp

Cunwdbkup mnynuwjhu b tfwuwwnhy GYwdnunubp 179,402 127,417
Cwqup << npwd 01.01.11- 01.01.10-

31.031lpp.  31.03.10pp.

<< Ywnwywpnipniuhg ubipgpwywsd dhongubip 77,554 47,979

Lunwdbkup wmnlynuwjhu b udwuwwnhy Swiuubp 77,554 47,979

5 Undhupnt b wy] yéwpubph wnbupny Swhuubp

Cwqup << npwd 01.01.11- 01.01.10-
31.03.11pp. 31.03.10pep.

Pwulwihu b nbwn hwohyubiph uywuwpydwu yewnpubip 13 20

Cunwdtup Yndhuhn b wyp yéwpubph nbkupny swiuubp 13 20




Cwqup << npwd 01.01.11- 01.01.10-
31.03.11ppp. 31.03.10pep.
Pwulwihu b nbwn hwohyubiph uywuwpydwu yewpubip 13 20
6 Uuduwlwqih gény dwfuubp
Cwqup << npwd 01.01.11- 01.01.10-
31.03.11pp. 31.03.10pp.
Uptuwwnwywiné 12,396 9,457
Nunigdwu dwfuubip 29
Unghwjwlwt wwwhnjwgpnigjwu yewnpubp 1,102 820
Uy Swifuubin 290
Cunwdbup wuduwywqguih gény dwluubp 13,817 10,277
7 U dSwluubip
01.01.11- 01.01.10-
Cwqup << npuid 31.03.11ppp. 31.03.10pep.
Ywwh b hwnnpnuygdwu dhongutiph gény dwfuubip 460 19
<wpytp, (pwgwnnigjwdp 2whnipwhwnyh) LW nnpptip 1,921 1,310
Uninhwnh gdny dwfuubp 750 375
Uunwdwybwpubiph gény dwfuubip 105 105
SpwubUjwlwihu dwiuubp 120 83
Lbphwjwgnigswlwu dwfuubip 80 70
Ns nipwlwu wywhyubph wwhwwudwu dwfuubp 1,110 673
Jwpdwlwniejwu gdny dwfuu 1,350
Gnpdnindw dwiuubip -
Uy Swifuubin 1,565 307
Cunwdbkup wy dSwiuubp 7,461 2,942
8 Cwhnipwhwpyh qény sSwjuu
Cwqup << npwd 01.01.11-31.03.11ppe.
puljwé
dudwuwwhwwndwséh
hwdwp
Cupwghy hwny 14,473
Lbnwaqywd hwny
Cunwdbkup whnipwhwpyh qény swuu 14,473




Cwqup << npwd 01.01.11-31.03.11ppe.
puljwéd

dudwuwwhwwndwséh

hwdwp

Cupwghly hwpy 14,473

Cwjwunwup Cwupwwbnnyeiniund whnipwhwpyh npnypwswithp Yugdnid £ 20%:

Uwnnpl ubipyuwjwgynid £ gwhnipwhwpyh qény dwfuunp.

Lwqup << npwd Uprynituwybwn
npnypwswith

2009 (%)
Cwhnyp dhugh hwplynwip 80,275
Swhnipwhwpy' 20% npnypwswitnyg 14,473 20
Qujwgtigynn dwfuubip
Lunwdbkup whnipwhwpyh qény swiuu 14,473 20
9 UwufuhYy npwdwlwu dhongutph hwdwpdtpubp b Juwgnpnutp

<L YUP-nud

Cwqun << npwid 31.03.1 31.12.10
fFnrwlgwihu hwohy << YP-nid 3,183,837 1,373,344
Uy pwuybpnud wmbnwpwtugws dhongubip (dwunpe. 10) 8 20
Lbpwnynud k npudwlwy dhongubph hnupbph dwuht hwoybwynigyniuncd 3,183,842 1,373,364
Cunwdbup Yutfuhl npudwlwt dhgngubiph hwdwpdtputp 3,183,837 1,373,344

10 Mwhwtgubp wy; Phtwtuvwyw Yuqiwybpynipyniuutpp tuwnmdwdp

Cwquip << npwd 31.03.11 31.12.10

dwdlbwnwiht wjwunubip << pwuybpnid - -
Pwulwihu hwahyubip 8 20

Lunwdbkup ywhwugubp wy $htwtuuwyw 8 20
Yuqiwybpwynipniuubph ufuwndwdp




Lwqup << npwd 31.03.11 31.12.10

dwdlybunwiht wjwunutip ££ pwuytpnud

" Cwbwlunpnubpht mpywéd yuplbp b hnfjuwwnynipyniuubp

Cwquip << ppwd 31.03.11 31.12.10
Jdwnltip 9,755,351 8,960,872
Cunwdbup hwbwfunpnubpht mpdwé Jupytp b hnfuwnynipiniiubp 9,755,351 8,960,872

31.03.11p. npnyjwdp hwéwfunpnubiphu wnnpywd qupytpnud L
thnfuwwinynigyniuubipnd ubipwnqwd hwoytigpywd nnynuwiht Glwdninp Yuaqdnid k

26,318 hwqwp npwd:

Spwdwnpjwsd qupybph W thnfuwwnynieyniuutiph ybipinidnigyniuti puwn
hwéwfunpnubiph ntuh hbinlyw| nbkupp.

Cwqup << npwd 31.03.11 31.12.10
Jdwnlybp £<-nwd gnpdnn pwuybiphu 8,458,941 7,775,682
Ywplbip £<-nwd gnpdnn quipYuiht Yugquwybpwnigyniuubpht 1,270,092 1,162,410
Lwyybtignywsd nnynuubip 26,318 22,780
Cunwdbup hwbwfunpnubpht npdwé Jupytp b hnfuwnynipiniuubp 9,755,351 8,960,872

Ywgdwybpwnieintut hpwyniup niup jnipwpwignip Gpbip twphtu deYy yepwuwgb) pp
Ynndhg pwtlytiph b Jupluwihti Yuqdwytipwnyggniuutipht wpwdwnpws Juplbiph

wnnlynuwnpnypubipp:

huswbu Upywd £ 21 Sdwunpwgpnipniund, 31.03.11p. npnigywdp Jwplbph L

thnfuwwnyniejniuutiph quwhwwnywd  hpwlwu  wpdtipp  hwdpuyund  k
hwaoybtiyonwihu wpdtiphu:

npwg

Jwpluwjht wynpndpbihu ubphwwnny qupluwihtu, wpdnipwiht, hpwgybihnigjwu L
wnnynuwihtu nhuyp pwgwhwjnwsd t 22 dwunpwgpnieniuntd: SknGlwunynieniup
thnfujuwwygyws wudwug Ytipwpbnjw) pwgwhwjnyws £ 20 dwunpwgnpnieniuntd:

12 Uhush dwpdwtu dwdlybinp wwhynn ubpnpnudubp

Lwqup << npwd 31.03.11

31.12.10

<< $huwuuubiph twiuwpwpniejwu Ynndhg pnnupyywd wpdbenebn,
wujwuwlwu wpdtp

_btnswwnynu

Cunwdbkup dhugh Jwpdwu dwdybnp wwhynn ubpppnudubp




13 <hduwlwu dhongubp

<wqup << npwd Cwdwlywpgswyhu b Qnyp b
hwnnpnwlygdwt Uy hpduwwts qpwubktywluyghu

uwppwynpnwiubkp dhongubp  uwppwynpnufubp Cunwdkup
Uu2PLULUL UrdGL
Uygpuwlut wpdtip 201Te.hniuguiph 3,507 316 461 4,284
01-h npnigywdp
Uybjwugnud 1,196 " 1,207
201p.dwpwn 31-h npnipjudp 4,703 327 461 5,491
UnNhSuL4YUT UUuT4HUONR@3NRL
2011p. hnitijwiph 01-h npnuejwdp 895 195 135 1,225
Lwwnlwgnidubp 455 57 74 585
2011p. dwpw 31-h npnipjwdp 1350 252 209 1,811
Qwyblznwiht wpdtip 2011p. dwpwh 3,353 75 252 3,680
31-h npnipjudp
14 Ng uynipwlwu wywmhyubp
Lwqup << npwd Cuiwlwpgswht

Spwgntip Uy) (ntwyhts bp) Cunwdbkup
UURPLULUL UrdGL
Ulgpuwlywt wndtip 2011e. hniuyuiph 6,588 2,000 8,588
01-h npnigywdp
Uybjwgnid
201 dwpwh 31-h npnipjuidp 6,588 2,000 8,588
UNhSULYUT UUTHUDNR@3NRL
2011p. hniijwiph O1-h npnyzjwidp 704 117 821
Lwwnlwgnidubip 165 50 215
2011p. dwpwh 31-h ppnipjudp 869 167 1,036
QwyytYshnuwyht wpdbp 2011p.
dwpwh 31-h npnypjudp 5,719 1,833 7,552
15 Uy} wlywnhyubp
31.03.11 31.12.10

Lwqup << npwd




31.03.11 31.12.10
Lwqup << npwd

Ywufuwybwpywsd wrtuwnwywna 3,689 3,689
U wywnpdutip 8,719 591
Cunwdbup wy whnhdubp 12,408 4,310
16 Muwpuwynpnipynitubp K< Ywnwywpniejut tfundwdp

Lwqup << npwd 31.03.11 31.12.10
<< Ywnwywpnipniuhg unwgywd unpybnp 4,589,725 4,512,171
Cunwdkup wwpwnwynpnipynittibp << junwywpnipjut 4,589,725 4,512,171
ujuwndwdp

<< Jwnwywnnipintuhg ubpgpwyywsd dhongubipp ubipwnnid tu Jupybip unwgywsd
<L hphthnpbpwihtu Jwpytph yGpwdbhuwuuvwynpdwt dpwgph 2powtwlyubpnud: Wu
quwpytiph  dbGpwhuynnniginiut nt - qupswpwpnieniup ppwywuwgynd -k
Gtpdwuwhwjywlwu <hduwnpwdh Ynndhg: dbpwphuwuuwynpynn hhthnpbipwihu
Jupybpphu ubpyuwjwgynd Gu npnawlh wwhwugubp' hwdwdwiu gnpdnn FHuwynp
quplwjht wwjdwuwgph U Ywqdwybpwniejwu Cunhwuniyp  dnnndh  Ynndhg
hwunwwnywsd  dbpwdbhuwuuwynpdwu  Ywpgh: dwplbpt  nubt  hwuwnwnniu
wnnynuwnpnypubp:

Cwypybtinnnt dwdwlywuwopowund “wqdwybpwnieniup sh niubgh) dwjp gnwdwph,
wnynuubiph sybwpnwiubip Ywd wy fuwfunnwiubn:

17 U wwpwmwynpnipyniuubp

Cwqup << npwd 31.03.11 31.12.10
Muwpunwynpnigintt wuduwlwaquh uyuwundwdp 3,824 2,883
Uj| wwpwwynpnigyniutubip 1,333 638
Cunwdkup wy wwpwnwynpnipyniiubp 5,157 3,521

18 Ubthwlw Yuuwhwnwy
201@e. dwpunh 31-h npnigjwdp Ywqlwybpwniejwu gpwugjwd b wdpnnontpjwdp
Jéwpws pwdubimppwywtu Ywwpwwp Ywqdnd tp 8,000,000 hwqg. npwd:



Cwdwdwju “Ywqdwybpwnipjwu Ywunuwnpnypjwu, pwdubnhpwywu Ywwhwnwp
Ywqudws £ pyny 800,000 unynpwlwu pwdubinndubiphg' jnipwpwugnipp 10,000
npwd wujwlwywu wpdtipny:

201@. dwpwh 31 npnipjudp Ywqdwybipynyejwu 100% pwdubintp hwunhuwund k
L yaunpnuwlwu pwuyp:

2011e. dwpwnph 31-h  npniggwdp Ywqdwlbpynipjwu  Ynndhg  hbn  quwd
pwdubinndubip sGu tink:

Unynpwywu  pwdubimndubph  pwdubinmbptipp  hpwyniup  nwubt unwwint
owhwpwdhtu b d&Y dwjuh hpwyniup “Ywqdwybipwyniypjwu wwpblwu W punhwunip
dnnnyubipnud:

19 NMujpdwuwwt ywpunwynpnieyniuubp

bpwywlwt b hwpluiht wwpypwynpnygynititiin

Cwjwuwnwuh  Lwupwwbunwu  hwpluht hwdwlwpgp  upgwynpnn
opGuunpwywu nwaown wisph £ puyunud hwéwluwyh Ywuwwpynn
thnihnfunigyniuupnd U [pwgnudutipny:  dbpohuubpu  Gppbdu  huwnwy — sBU,
hwlywuwlwu Gu b Wwhwugnw U dEYuwpwunie)niuutip: Cwun nbwptipnd, wju Ywd
wju  hwpgn  wwppbp  hwplywiht b ppwdwunt  dwpdhuubp  nwbu  wwppbp
dayuwpwunigyniuubip:

Qaywywpnyeniup  hwdnqwd E, np Ywqdwybpwnyentuu  hp  gnpdniubinieyniup
owywinw L optuunpnigjwdp twjuwwbujwséd wwhwuoubiph 2powtwlyubipnud, L
wdpnnonipjwdp Ywwwnb] £t php hwplwiht - ywpunwynpnyeiniuubpp: 31 dwpuinp
201e. npnipjwdp Ywqdwybpwnigjwu ujwwdwdp sh tinbl nput nwwwlwu hwg:
LGwnbwpwp Ywqdwybpwnipjwu Ynnuhg hpwywlwu L hwplwjhu
wwpunwynpniejniuubph génd  hwdwwwwwufuwu  ywhnwwnwynpnuubp — sGu
Ywuwwpyb:

20 Qnpéwppubip hnfuluwuwyuwlygywsé Ynndtph htwn

Cwdwdwju <KUU 24 “Pnpjujuuuwygwsd Ynndtph pwgwhwjnnd”  Ynndbpp
hwdwpynud Gu Yuwwygyws, beb upwughg dtyp Ywpnn £ ytpwhuyb) djnwupu Yud
Upwuwlwih wgnbgngniu niubuw| dnwh Jpw' pptwtvwlywu b gnpdwnuwlwu
npnonudubip Yujwgublhu:  Ubplwywgynn  hwoybwnyniegyniutph wnnuiny
Ywqdwybpynpjwu Yuwwlgwd Ynndbpu Bu' upw  pwdubnbpbpp, nblwdwp
wuduwlwaqdh wunwdubipp, huswbu twb upwug htin Yuwwygywsd wusdhp b upwug
Ynndhg yGpwhuyynn Yugdwybipwnreyniuubpp:

Ywaqdwybpwnpywu Ybpguwywu ytpwhuynn £ hwunhuwund <& YEunpnuwywu
pwuyp:

Pnjuyuwwwygywsd Ynndbtph hbin gnpdwppubipp Ubpwnnd Gu “Ywqdwybpwniejwu
dhwy pwdubnbp' << YGunmpnuwlwu pwuynd  pwgwd  “Ywqdwlbpwniejwu



pupwghy npwdwhtu hwoyh Jwpnwip, npp hpwlwuwgynd L ontluynd  gnpénn
wwjdwuubiphg W mnynuwnpnypubiphg Gjutiiny:

Qnpdwppubph dwywubipp, duwgnpnubpp nwpdw ybpoh npnyejwdp hbnlywu tu.

<wqup << npwd 2011
Pwdubwnbp

Pnpwlhguypti huphy << UP-md

Utuwgnpnp hnwudwph 01-h npnygjwdp 1,373,344

Lwyybinnt dwdwuwywopowup pupwgpnid wybjwugnid 3,046,289

Cwoytinnt dwdwuwlwypowuh pupwgpntd Ujwgnid (1,235,796)

Utwgnprp dwpwih 31-h ppnipjudp 3,183,837

Ywywp wuduwywadh gény Yuwnwpywd thnfuhwinnignudubipp hbnlywu Gu.

Lwqup << npwd 31 dwpwp 2011
Upfuwwnwywpé b wy| Jéwpnwdubp 6,480
Lwinlwgnudubip Yauuwpnawwihu hhduwnpwdhu 546
Lunwdbkup nGlwjwp wudtwlwuqih gény Yuwmwpusé 7,026

thnjuhwwnnigniudubip

21 Shuwuuww gnpshpubph hpwlwu wpdtp

bpwlwt wndtipny sswhynn phtwbuwlwt wliphdubp

Spuwtvwlwu  wywhdubph b wwpwwynpniejniuutiph hpwlwu - wpdbtipubpp
hwdwwwuwnwuluwund Gu hpbiug duwgnpnwihtu wpdtipubph htn b ubGpYwjwgywd
GU uwnnple.

Lwqup << npwd 31 dwpwnp 2011
Qwipyblpnuyhtu hpwlw
wpdbtp wpdtp

ShLuLULLUL UuShduer

Lwéwfunpnubphtu mpdwsd Jupybp W thnfuwwnyniejniuubn 9,755,351 9,755,351

$hLULUULLYUL NUrSULNCNR@SNRLLEN
Muwpwwynpnipiniuutin <& Ywnwywpnigjwt tjwndwdp 4,589,725 4,589,725

Mwhwtobiin wy pptwbuwywt fuqdwlbnunysiniutbph b wwpypwynpnieiniatin
<< Ywnwlwpnyaywb byuipndwdp



Uty wdhu b wybih dwpdwu dwdybinn niubignn wynhyubipp hpbuhg ubipywjwguntd
Gu pwuybipnud mbnwpwofujwd wywunutipp W npwdwlwu dhongutinh
duwgnpnubipp:

Uty wdpu dwpdwt dwdytinn niubignn wynpyubiph bW wwpuwynpnipniuutiph
hwdwp, hwayblyonwiht wnpdtpp dnunwynp wpwnwgnind £ hpwlywu wpdbpp, pwuh
np wju $huwtuwywu gnpdhpubiph dwpdwtu dwdybinubpp pwdwywuhtu Yupé Gu:
Uty wduhg wytih dwpdwu dwdybun niubgnn wywmhyubph W wwpwwynpniejniuutiph
hpwywu wpdtipp uwhdwuynwd £ wyulywiynn wwywgw npudwlwu hnupbipp
hwaywnyhg Glutiiny U qtingdnud £ inwipyw Jtipgh npnigjwdp gnpdnn
hwidwwwwnwufuwu nnynuwnpnyputipny, npnup hhduwlwuntd hwdpulunwd Gu
gnpdnn wnnynuwnpnypubiphu:

Lwibwpunpnubiphti ynpdws Jupltn b thnpuwpynigynitiin

®Pnihnfuynn npnypwswihtpny gnpdhputiph hpwlwu wnpdbipp hwdpulund £ npwug
hwoytlyonwipu wpdtiphu: Wu dhongutiph quwhwwnwywd hpwlywu wpdbpubipp,
npnup ntubu $hpuwd nnynuwnpnyp, uwhdwuynud Gu Glubkiny wyuywynn wwwgw
npwdwywu hnuptiph hwpdwnpyhg, npnup gbingynwd Gu udwu wpluwihu nphuy L
dwpdwu dwdybwn niubgnn gnpdhpubiph pupwghy wnynuwnpnypubtipny: Ppwywu
wpdtipp dnuin £ hwoydbYohnwihtu wndbtiphtu, pwuh np pupwghy wnynuwnpnypubipp
unp gnpdhpubiph hwdwp wpunwhwjnnu Gu bwfuyhund npwdwnpywd gnpdhputiph
wnnlynuwnpnypubipp:

22 Uywnhqubph b ywpunwynpnyeyniuutph dwdltumwihu yepniényeyniu
Lbnlyw) wnnuwyp ubplwjwgund £ wlumhdubpp bW ywpunwynpnyeniuubp puwn
uwwuybihp dwpdwu dwdybinubph:



Lwqup << npwd 31 h 2010
Uhtsl 12 12 wduphg
wihu, wybih,
Gupw- 3 Gupw-
Suwwhwtg 1-hg3 3-hg12  hwupw- 1-hg 3 wwpnig  hwbpw-
husl 1 wdhu wdhu wdhu  gmdwp wuwph wyblh  gmdwp Cunw-dkup
uuShJditr
THwdwlwu dhongubiph 3,183,837 - - 3,183,837 3,183,837
hwdwpdbpubp U duwgnpnutip <&
Yeuwnpnuwlwu pwuyned
Mwhwugubip wy| huwtuwlwu 20 - - 20 20
Ywqdwybipwnieyntuubph
uywuwndwdp
dwnytip W thnfuwwnynipniuttin 31,381 75154 336,170 442,705 1,209,581 8,076,747 9,286,316 8,938,089
hwéwfunpnubiphu
Cunwdkup 3,215,238 75,154 336,170 3,626,562 1,209,581 8,076,735 9,286,316 12,912,878
auUrsudnrnr@3nruuer
Muwpwwynpnipniuubp << - - - - 962,831 3,530,382 4,493,213 4,493,213
Ywnwywpnigjwu ujundwdp
Lunwdkup - - - - 962,831 3,530,382 4,493,213 4,493,213
2nun Yhpp 3,215,238 75154 336,170 3,626,562 246,750 4,546,353 4,793,103 8,416,665

Ununwlyywé Gnpywdp 3,215,238 3,290,392 3,626,562 3,873,312 8,419,665

23 Nthuyph Yunwywpnud

LYwaqdwlbpwnipjwu  gnpdnwutinuejwup  punpn2 £ dhtwluwlwu  nhuytiph
pwquwqwunipintt b wyn  gnpénwutingeniup  Gupwnpnud £ nhulybph  npnawyp
wunhbwuh W hwdwnpniginiutbph  JGpndnieiniu, quwhwwnud, punniund b
Ywnwywpnud: (Hhuyh Ypndp huwtuwlwu gnpdniubingejwu wupwdwubh dwut L,
L gnpédwnuwlwu nhulybpp  gnpdnwubinejwu  wufunwwihth  hGnbwuptu  Gu:
Wnnthwuntbipd, Ywqdwybpwynipjwu twywwwyu b hwuubp nhuytiph W ognunutiph
dholi  hwdwwwwnwufuwt  hwwuwpwyonnigjwu b ujwquagnyup  hwugub|
Ywqdwybpwniejwu ppuwtuwlwu yhdwyh ypw wugwulwih wgnbgnipiniuutipp:

Ywqdwybpwnipjwtu  nhuyh  Ywnwldwpdwt pwnwpwywunypjwtu  uwwwnwlu L
wfunnpnotip L dbpindt]p nphulybpp,  uwhdwub]  nphuyp hwdwwwnwufuwu
uwhdwuwswihbn W huynnnggnt, b wpdwlwhwywwm b unpwgywd
nbntuwndwlwu  hwdwlwpgbph  dhongny ytpwhuytiy  nhulbpp U
uwhdwuwswihbph wwhwwunwp: Ywgdwybpwniegniup ywppbpwpwn yGpwuwjnd
E npuyph  Yuwnwdwpdwu pwnwpwlwunipniup b hwdwluwpgbpp'  onyugnid,
wwpwupubpnud thnthnfunienibutip wpunwgnitine bW jwydwagnyu thnpdhtu hGnlbnt
hwdwp:

Mthuytph Ywnwdwpnudu hpwlwiuwgynd £ Ywqdwybpwynigjwu E{wywpnyejwu
Unndhg' puwn Ywqdwlbpwyniejwu Cunhwunip dnnndp  hwunwnws  Juplujhu



pwnwpwlwunyjwu U ubippht Ywunuwlwngbiph: GYwywpnieniup wfunnpnondd,
guwhwuwnw b dhongutip £ dGnuwpynid quuytiint $huwtuwlywu nhuytipp:

Ywplnpwanyu nhuybipu Gu Juplwjhu nhuyp, hpwgybihnyejwu nhuyp, 2ntjwjwywu
nhuyp U wy gnpdwnuwlwu nhuyp: Cnlywjwlywu nhuyp  UGpwnnw  k

thnfuwpdtiputiph, mnynuwnpnypubtiph W wj| guwhu nhuytipp:

23.1 Jdwpluwyhu nhuy

Ywqdwybipwyniejwu gnpdniubinygniup GBupwpyynd £ Juplwihu nhuyp' Yuwyyws
qwpYwnnth Ynndhg wwpunwynpnipjwt swwnwpbiint htwn, npp Ywgqdwybpwniejwuu
Ynpnwwnubp  Ywpnn £ owywwbwnb;  dwpluihu nhuyp  Ywqdwybpwnipjwu
Ywpunpwagnyu nhulu k, win wwwbwnny b wjiy wnwuduwyh npwnpnypjudp k
dtpwhuyynwt:  dwplwhu npuyp Ywwywsd £ hpduwlwund  Juplwihu
ghpdwnuniejniutbiph htiv, npnup hwugbigunw tu qupytiph W thnfuwwnynieyniuutipp
wnpwdwnpdwup b bEpnpnwwihu gnpénwubinggjwu htwn, npnup “Ywqdwybpwniejwu
wywnpyubiph  wnpndbtih dbe wybjugund Gu  wwpwpwihu wpdbenebp L wy
wwpwpwjhu gnpdhpubip: Mthulu wnyw £ uwl wpunhwoyblyonwihu Shuwtuwywu
gnpdhputipnwd:  Ydwplwiput nhuyph  Ywnwdwpnwp L dbGpwhuynnnipiniup
hpwywuwgynud £ “Ywgiwybpwnigjwu Jwpybiph huynnnigjuu pwduh Ynndhg L
hwoytinynipniuubpp wwppbpwpwp  tbpyuywgynd  Gu Yuqdwybpwniejwu
tYwywpnipjwup:

21.1.1 dwplwpu nhuyp wnwybjugny swihp' wnwug Gpwojupph Yud wy
JupYuwjhtu wwywhnydwt

Lbnlyw|  wrynuwyp  ubplujwgund £ 2011pe.  dwpwh  31-h npnygjwdp
bwquwlbpwynpywt' Juplwihu  nhuyp  Bupwpyybint Jwunwgnyu  wnwppbpwyp'
wnwug wwwhnyyqwonipiniup hwoyh wnubn: <woyblonwihu wynhyubiph hwdwp
qwpYwjhu nhuytipp hhdugwsd Gu  hwoytyonwihu gnun wpdtipubiph ypw:

Lwqup << npwd owunp Lwdwluwnu
wnwybjwagnyu

nhuyp swih 2011p.

dwpwinp 31-h

nnnipjudp

Lwédwfunpnubipht wmpdwsd Jupybp W hnfuwwnynigyniututip 1 9,755,351

Lunwdbup JupYuyhtu nhuy 9,755,351

21.1.2 dwpYuwjhu nhuyh wnwybpugnyu swithh YEunmpnuwgnudubp

Whuwphwagpwlwt ubgubpubn

20lp. dwpwph  31-h  npnipjudp  Ywqdwybpwniggwu  Juplwihu nhuybpp
wdpnnontpjwdp Yaunpnuwgwsd tu <L-nud:



Upnynibiwpbpnysjwt ynintin

20le. dwpwh 31-h  npnipjwdp Ywqdwybpynwu  Jwpluwihu nhuybipp
wdpnnonipjwdp YEunpnuwgwd tu Shtwtuwlwu Yuqdwybpwnye niuubipnid:

21.1.3 Mthulyp vwhdwuwswihtph yEpwhuynnneiniu b quynnujwu
pwnwpwlwunieiniu

Ywqdwybpwngniup Yupgwdnpnud £ Jupluihtu nhuyp  dwlwpnwlubpp'  dby

thnfuwnnith  Ywd  thnfuwnnibph  fudph  génd  punniublh  nhuyph  gnwdwpubph

uwhdwuwswihbp uwhdwubny:

Ldwu nhuybipp wwppbpwpwp yepwhuyynw Gu b npwug Yuwnwywpndp Gupwyw L
Ytipwuwjdwu nwpblwu Ywd wytih hwéwfuwyh Yupgwsdpny:

Ywqgdwybpwnieintup hp qupywihu nhuyp quubiint bywwwyny Ywpnn £ hp hbwn
hwdwagnpdwygnn hwuwmwwnnieniuubph hwdwp uwhdwub] Jwpyh wpwdwnpdwu
wnwybjwgnyu uwhdwuwswihtip: Snipwpwugnp hwunwwnnigjwt hwdwp Ywpnn &
uwhdwugtii  wnwudht  uwhdwuwswth:  Cupwghy nhuytph  Gupwpyybin
uwhdwuwswihbpp ybpwhuyynd Gu opwwu Yupywdpny:

Ywgdwybpwnieiniup Ywpnn k uwhdwub uwhdwuwswihbip uwl

Yepwdhtuwtuwynpynn  hhthnplipwihtt Jupltiph dpw pun nputg inpwdwnpdwi
wnwpwdwonpowuh, yuwplwnniubph wnwudht fudpbph W wy] hwwnywuhoubph:

Ywaqdwybpwnipjwu Ynndhg Ybpwdbhuwuuwynpywsd hhthnptipwhu qupytph 90 L
wytb] op dwdlytimwug nwnuwint nbwpnd hwuwmwwniginiup wwpwnwynp £ wyn
Jupyh gnudwph swihny dwpbp Ywqdwybpunewu Ynndhg unwgyws  Juiplyp
gnudwnp:

LYwaqdwybpwnieyniup Yybpwdhuwuuwdnpwsd hpthnpbpwhu qupybph ujwundwdp
huynnnigyniup ppwlywuwgund Lt hwdwgnpdwlygnn hwuwmwunnipiniuutph Ynndhg
Jnipwpwugnip wdhu ubipyuywgynn hwoybnynieiniuutiph hhdwu ypw, huswbu uwle
Ywqlwlbpwnipjwt  hwdwwywwnwufuwt  wofuwnwygh  wnbntpnd  Jwpybipp
unniqdwt dhongny:

Qnuwy

Ywqgdwybpwnieiniup Yppwnnd £ pwqdwehy dhongubip qupYwiht nhuyp quubipnt
hwdwp: <wdpunhwunip gnpdbjwybpw £ hwunhuwunw W hhduwlwu dhongubiphg
dayu £ hwdwpynd wpwdwnpjwd npwdwlwu dhongubiph nhdwg wwwhnyntd
dtpgubp: Ywqdwybpwnieniup npwtiu Jupytph b hnfuwngnyeiniuubph  hwdwnp
wwwhnydwu hphduwywu dhong pninp Jwpluwnniubph htn Yupnd £ wwhwugh
hpwyntuph ghodwu (gtiuhwih) wwjdwuwghp, hwdwdwju nph Ywqdwybpwnieniuu
hpwynwup £ unwunwd hwply Gnwéd nbwpnid ogquyti] “wqdwybpwnigjwu Ynndhg
Yapwhuwtuwynpywd  hpthnptipwihu Jupybiph wwdwiwagpiphg  ptunn
quplwuwnnth W gpwywnnth pninp hpwyniupubiphg:

31.03.2011  pywlwuh npnipjudp  Ywqdwybpwnyejwu  Ynndhg  wnpwdwnpwd
qupybpp wdpnnonipjudp wwwhndywsé Gu Jbpwphuwuuwynpwsd hpthnpbipwihu
Junlytipny:



Mupuwwnndubipp U w)j] ywpwnpwiht wpdbenetpp hhduwlwunw s6U wwwhngynid:

dwpluwjht nhuly wwpniiwlynn wuwydwbwywl wwppwynpnygyniatibn
20lp.dwpwh  31-h  npnipjwdp  Ywqdwybpwnyeniup - sniuh - dwplwihu  nhuy
wwpniuwynn wwjdwuwlwu wwpunwynpniegjniuubip:

21.1.4 Updbtqpynud b wwhnwwmwynpdw punwpwlwunyeyniu

Jwpybph wpdbgpydwu quwhwwndwu hhduwlwu hwnlwuppubipt Gu dwyp gnwwph
Ywd wnynuubph Jéwpnwiubph 90 ophg wyb| npwgnudutipp, Jwplwnniubiph
npwdwlwu hnupbiph hbun Yuwywd nddwpniejniuutipp, Jywplwjhu nbjunhuqubph
ujwqgnudubipp,  wwjdwuwgptph  twpitwlwu  wwjdwuubph  fuwfunnudubpp:
Ywqdwybpwnyeniup wpdtigpylwu  quwhwwnup Ywwwpnd £ wuhwnwwbu b
fudpwjhtu Gnwuwyny:

Unpdtignydwt wbhwpwlwb qtwhwgpnd

Ywqdwybpwnyentup npnand £ jntpwpwtginy wuhwwnwwbu upwuwlwih Jupyh
Ywd thnfuwwnynipjwt hwdwwwwnwuluwt wwhnwwnp swhp wuhwwnwlwu hhdpny:
Mwhnwwnh  gndwph  npnpdwtu dwdwuwly hwodh  wnuynn gnpdnuubiphg bu
qwpywnnth phqubu dpwagph uwwhbihniginiup, $huwtvwlwu nddwnpniypniuubpp
hwnepwhwpbint  Jwpnnnieyniup,  Spwgpywd  hwunyplbpp U uwwuynn
owhwpwdhuubiph Jéwpnwiubpp wudbwpniwwynigjwu nbiwpnwd,  w) $huwtuwywu
oqunipjwl huwpwynpneiniup, gpwyh hpwgybtih wndbpp, uwywuynn npudwlwu
hnuptipnh dwdybwnubpp: Updbgpyndipg Ynpniunubipp quwhwwnynud Gu jnipwpwgnip
hwoytinnt wduwpeyh npnigjudp, bt swufuwwnbujwsd hwuqwdwupubpp sbu
wwhwugntd hwnnty nwnpniejniu:

Undtignydwt udpuyhti gwhwypnmd

Fudpwjhtu quwhwuinnwip Yuwwnwpynd £ ng tpwuwYwih Jupytiph gény huswybiu twl
wuhwwnwwbiu vpwuwlwh Jupybph b hnfuwnynyeniuubiph gény, npnug hwdwp
ntn swu wpdbigpydwu wluhwjn  hwnfwuhgutip: Updbgpynidhg  Ynpnwunubipp
quwhwwynd &U  jnipwpwtgnip hwodbnne wdudw npngyudp’ pwuwlwpgywsd
jnipupwuginip fudph hwdwp wnwudhu:

fudpwjht quwhwwindp  hwpyh £ wnund  wju  wpdbgpydwu  gndwpp, npp
huwpwynp £ wnwowuw wynpnpbijnwd, unyupuy belb wuhwunwywu quuwhwwndwu dby
wpdtiqpydwu opjlyuinhy Yywynieyniu shw: Updtignydwu Ynpnwnubipp quwhwnynid
Gu hwogph wnubind hbunlyw] wbnblwwndnypeniup’ wnpndbind  Ynpnwunubiph
wwwdnipniup, pupwghy wnuwmbuwywu hpwyhbwyp, Ynpnuntu wnwowtwnt b
wuhwwnwwbu pwgwhwjngtiint  dninwynp  dwdybunp,  wpdbgnpydwu  nbwpnud
uwwuynn Yyéwpnwiubpp:

20lp. dwpwh 31-h npnipjuwdp  Ywqdwybpwynipjwt  quwhwndwdp  Juplwihu
wnpwdpbip sniuh wuhwwnwlwu Ywd fudpwihu wpdbgpydwu npuk hwnlwupoubn:
Lbnbwpwp, Ywqgdwybpwnigniup  sh - uwnbindtp  Jwpytpph  goény huwpwynp
Ynpnitph ywhnwuwn:

23.2  Cniljuwjwlwt nhuy

Cnlywjwywu nhuyu wju nphulu E, np Pptwluwlwu gnpdhpubiph wwwqw
npwdwlwu hnupbipp Ywd phpwlwu wpdbipp Yunwunwuybu wjuwhuph ontuywlw
thnthnfuwwutbph wwwbwnny, huswhupp Gu ninynuwnpnypubipp b wpunwpdnyeh



thnfuwpdtiputipp:  “Ywqdwybpwneintup  wwpwugwwnnd £ onilujwlwu  nhuybipp
wnlwnpwiht b ny wnuwnpwht  wnpndbtijutpp: 2011p. dwpwh 31-h npnejwdp
LYwaqdwybpwnienitup sh niubigh] wnnpwihtu wnpndbi: Ny wnlnpwihtu ynpundbnp
Ywnwywpynw b Yybpwhuyynw t qquiniunygjuu ybpndnieniuutiph oquniejwdp:
201 p. dwpwh 31-h npnijwdp Ywgdwybipwnieginiup sniup 2ntuwjwlwu nhulyh qquih
ytuwnpnuwgnudubip:

21.2.2 Cniljuwjwlwu nhul - Ny wnlnpwjhu

Snynuwnpnyph npul

Snynuwnpnyph nhuyp dwgnwd £ wju hwywuwlwuniejniuhg, np tninynuwnnpnypubiph
thnihnfunigyniuutip ninnwypnpbu Yuanbu  Ywqdwybpwynpjwu  phuwtuwlwu
gnpdhputiph htwin Yuwywsd npwdwlwu dhongubiph hnuph U upwug hpwlwu wpdtiph
ypw: 2010p. nbYwnbdptph 31-h npnipjudp  Ywqdwybpwnyeintup  sh niubgh
thnthnfuwlwu nnynuwnpnypny htwtuwlwu wynmhydubip b ywpunwynpniegyniuubp:

Upipwindnypph nhuly

Upwwndnyegh nhulu wjiu nphuyu L, np Ihuwtuwlwu gnpdhpubiph wndbipp
Yuwuwnwuyh wpwwpdnyph thnfuwpdbpbubpnd  thnthnfunyeniuutiph  hinbwupnd:
2011p. dwpwnph 31-h npnipjwdp Ywqdwlbpwnyeiniup sh nwbiglip wpwnwpdnypny
wpunwhwjnyjwd phuwtuwlwu wynpyubp b ywpunwynpniejniuubn:

23.3  bpwgybihnipjwu nhuly

bpwgythnigjwt  nhuyp  Ywwdws £ “Ywqldwlbpwynipwt  bhuwuuwywu
wwpunwynpniejniuubpp dwdwuwyhu dwpbint upnnnigjwdp unpdw| b uppbuwhu
hpwyhéwyubipnwd:  Wu  npuyp quudwt twywwwyny “Ywqdwlybpwnieniup
Ywnwywpnud £ wywmhyutipp hwoyh wnubiing ppwgytijhnigjwu nhuyp b gbipindnd £
wwwagw npwdwlwu hnuptipp U hpwgybihnyeniup opwlwu  Yunpdwodpny: Uw
ubpwnnud £ twb uwwudbpp npwdwlywu hnupbph quwhwwndubpp b pwpép
hpwgytih wwywhnyywdnipjwt hwuwubihnyentup, npu wuhpwdbionniejuu nbwpnid
Ywpnn £ ogunwgnndybi [pwgnighs $huwtuwynpnid unwtwint bywwnwyny:

bYwqgdwybpwnieniup - wwhnd £ pwpdp  ppwgyblh b wwwybunpnuwgywsd
wywhdubiph wnpndti, npp Jupnn £hbaunnggudp - Yutfuhlugdt] npwdwlw
hnuptiph  sywujuwwbujwséd punhwwndwu  nbwpnwd:  bpwgybihniejwu  nhppp
guwhwwnynud b Ywnwydwpynd E wnwpptip ugbuwpubph nbwpnd, hwodh wnubiny
uppbtiu gnpdnuubtipp Ywwywsd ontywih htin punhwupwwbu b “Ywqdwybpwyniejwu
htin dwuuwynpwwbu:

Ywgdwybpwniejwu hpwgybiihnypjwu Ywnwdwpndp wwhwugnd £ hwoyh wnub)
hpwgybh wYywnhyubipp wju dwlwpnwyp, npu wuhpwdbown k
wwpwnwynpnijntutbpp dwpbiint hwdwp puwn dwdytinubiph:

24 Uwwhwwih hwdwpdbpnipyniu
2005p. hnihuh 1-hg uhuwé <L YEunmpnuwlwi pwuyp uwhdwub| £ unpdwunphywihu
Ywwhwwih twquagnyu swip' 150,000 hwqup npwd gndwpny:

Ywaqdwybpwynipjwu Yuwhuwih Yunwwpdwt  wnwouwiht  twwunwlubpu  Gu
hwdnqut, np “Ywqdwybpwnepjwt  Juwhwnw)p hwlwywnwufuwund  §



hwunmwwnywsd wwhwuoubiphu, bW np Ywqdwybpwniejniup wywhwwunwd £ wdnip
Jupluwht' quplwh b wnnng uwhwwih gnigwuhgubn:

dwlwuwlwopowuh pupwgpnd “wqdwybipyniginiup wwhwwub] £ uwhuwih
hwdwpdtipniejwt ujwwndwdp pninp wwhwugubipp:



	“Ազգային Հիփոթեքային Ընկերություն” ՈՒՎԿ Փակ Բաժնետիրական Ընկերություն
	Տոկոսային  եկամուտներ և ծախսեր
	Բաժնետիրական կապիտալ
	Շահաբաժիններ
	Ներդրումային արժեթղթերի դասակարգում
	Փոխկապակցված կողմերի հետ գործառնություններ
	Վարկերի և այլ փոխատվությունների գծով արժեզրկումից պահուստներ
	Հարկային օրենսդրություն
	Իրավական և հարկային պարտավորություններ
	Իրական արժեքով չչափվող ֆինանսական ակտիվներ
	Պահանջներ այլ ֆինանսական կազմակերպությունների և պարտավորություններ ՀՀ կառավարության նկատմամբ
	Հաճախորդներին տրված վարկեր և փոխատվություններ
	21.1.2  Վարկային ռիսկի առավելագույն չափի կենտրոնացումներ
	Աշխարհագրական սեգմենտներ
	Արդյունաբերության ճյուղեր

	21.1.3  Ռիսկի սահմանաչափերի վերահսկողություն և զսպողական քաղաքականություն
	Գրավ
	Վարկային ռիսկ պարունակող պայմանական պարտավորություններ
	2011թ.մարտի 31-ի դրությամբ Կազմակերպությունը չունի Վարկային ռիսկ պարունակող պայմանական պարտավորություններ։

	21.1.4  Արժեզրկում և պահուստավորման քաղաքականություն
	Վարկերի արժեզրկման գնահատման հիմնական հատկանիշներն են մայր գումարի կամ տոկոսների վճարումների 90 օրից ավել ուշացումները, վարկառուների դրամական հոսքերի հետ կապված դժվարությունները, վարկային ռեյտինգների նվազումները, պայմանագրերի նախնական պայմանների խախտո...
	Արժեզրկման անհատական գնահատում
	Արժեզրկման խմբային գնահատում
	2011թ. մարտի 31-ի դրությամբ Կազմակերպության գնահատմամբ վարկային պորտֆելը չունի անհատական կամ խմբային արժեզրկման որևէ հատկանիշներ։ Հետևաբար, կազմակերպությունը չի ստեղծել վարկերի գծով հնարավոր կորուսների պահուստ։

	21.2.2  Շուկայական ռիսկ – Ոչ առևտրային
	Տոկոսադրույքի ռիսկ
	Արտարժույթի ռիսկ



